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Executive Summary

Risultati finanziari
2019

Un anno molto soddisfacente per Cerved sia in termini di Ricavi che di EBITDA Adj.
Ricavi pari a EUR 520.6m, +13.7% rispetto al 2018 (+7.9% crescita organica)
EBITDA Adjusted pari a EUR 236.6m, +11.3% rispetto al 2018 (+6.8% organica)
Flusso di Cassa Operativo pari a EUR 158.1m, -1.2% rispetto al 2018 
Utile Netto Rettificato pari a EUR 121.9m, +4.4% rispetto al 2018 
Leva finanziaria pari a 2.3x EBITDA Adjusted

Data l’incertezza dell’evoluzione dell’emergenza, in ottica di prudenza il Consiglio di
Amministrazione ha deliberato di non distribuire dividendi, e per il momento ha
sospeso la guidance 2018-2020 dando appuntamento al prossimo Investor Day previsto
per il secondo semestre del 2020

Dividendi
&

Guidance

COVID-19
Secondo le principali fonti istituzionali e scientifiche, appare probabile che l’impatto Covid-
19 raggiunga un picco nei mesi di aprile e maggio per cominciare a ridursi dal mese di
giugno; al verificarsi di tale circostanza, potrebbero protrarsi le difficoltà nel secondo
trimestre, con una possibile ripresa graduale nella seconda parte dell’anno
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Crescita costante e generazione di Flussi di Cassa 
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% / % CAGR% totale / 
Crescita organica%

Ricavi (€m) EBITDA Adjusted  (€m)

291 313 331 353 377 401 394 
458 

521 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018 2019

13.7%
+7.9% 

(organico)

Applicazione IFRS 
9, 15, 16

Non restated

+8.7%/ +5.3%

145 152 160 171 180 187 186 
213 

237 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018 2019

11.3%
+6.8% 

(organico)

Applicazione IFRS 
9, 15, 16

Non restated

+7.2%/ +5.0%

111 108
126

136 144 143 143 
160 158 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018 2019

Applicazione IFRS 
9, 15, 16

Non restated

+5.2%

Flussi di Cassa (€m)



149

187

2018 2019

Snapshot dei risultati divisionali 2019 
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Ricavi Area Adj. EBITDA Drivers

Crescita totale 

Credit Information
Corporates

Marketing Solutions

Credit Management

131 133

2018 2019

156

175

2018 2019

150 156

2018 2019

+7.6%
+4.1%

+0.5%

+33.1%

+15.0%

+25.4%

Credit Information
Financial Institutions

+13.7%
(+7.9% organico)

+11.3% 
(+6.8% organico)

+1.7%

+12.5%

26 30

2018 2019

8,5 8,6

2018 2019

Revenues: crescita continua con forte contributo
dei contratti della piattaforma di servicing Juliet
EBITDA: miglioramento dei margini grazie al 
business mix e alle performance di Juliet

Revenues: crescita del +15.0% guidata dalle
buone performance di ProWeb Consulting 
EBITDA: crescita limitata al +0.5% dovuta ai
risultati di PayClick

Corporates: ripresa in H2 che porta ad una
crescita organica del +4.4%. Complessivamente
+ 12.5% includendo il consolidamento di MBS
Financial Institutions: ripresa in H2 generando
una crescita sull’anno del +1.7%
EBITDA: incremento del +4.1% grazie alla
crescita del segmento Corporates e al 
consolidamento di MBS

54
72

2018 2019



Conto economico 
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€m 2015 2016 2017 2018
(rest.) 2019

Ricavi 353.7 377.1 401.7 458.1 520.6
crescita % YoY 6.7% 6.6% 6.5% 16.1% 13.7%
EBITDA Adjusted 170.8 180.0 187.3 212.6 236.6
Margine % 48.3% 47.7% 46.6% 46.4% 45.4%
Performance Share Plan - (0.7) (1.8) (5.0) (9.5)
EBITDA 170.8 179.3 185.5 207.6 227.1
Ammortamenti e Svalutazioni (28.5) (30.6) (34.3) (40.9) (41.6)
EBITA 142.3 148.7 151.2 166.7 185.1
Ammortamenti PPA (Purchase Price Allocation) (45.8) (47.4) (32.8) (36.4) (43.3)
Componenti non ricorrenti (3.8) (6.5) (7.3) (7.2) (9.1)
Impatto Juliet non ricorrente (18.8)
EBIT 92.8 94.8 111.1 123.1 114.3
Margine % 26.2% 25.1% 27.7% 26.9% 22.0%

Interessi su finanziamenti e Bond (40.4) (16.5) (14.6) (13.4) (13.8)

Altre componenti finanziarie (ricorrenti) (1.7) (2.3) (15.2) (1.2) (15.2)
Altre componenti finanziarie (non ricorrenti) (52.4) (0.5) 5.2 2.9 (0.0)
Reddito ante imposte (1.7) 75.5 86.5 111.3 85.3
Tasse 5.3 (26.8) (28.2) (22.5) (27.1)
di cui non ricorrenti - 4.5 - - 5.2
Utile Netto Reported 3.6 48.7 58.3 88.8 58.2
Minoranze Reported (2.2) (1.4) (1.6) (4.0) (3.6)
Utile Netto Reported (ex minoranze) 1.4 42.8 56.8 84.8 54.6

Utile Netto Rettificato 68.5 92.0 98.2 116.7 121.9
Minoranze Rettificate (2.5) (1.9) (2.0) (6.2) (14.7)
Utile Netto Rettificato (ex minoranze) 66.0 90.1 96.1 110.5 107.2

Applicazione IFRS 9, 15, 16Non restated
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Net Working Capital 
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2,0 1,7 2,0 0,1 0,0

139,8 154,9 161,9 197,8 

234,2 

(30,0) (38,5) (46,0) (59,8) (55,6)

(74,0) (77,3) (67,7)
(87,5) (78,8)

37,8 40,9 50,2 50,5

99,8

2015 2016 2017 2018 2019

Rimanenze Crediti commerciali Debiti commerciali Debiti per ricavi differiti Net Working Capital

10.7% 10.8% 10.7%12.5%

NWC come % dei ricavi pro forma

18.5%

Applicazione IFRS 9, 15, 16Non restated



Flussi di Cassa 
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Applicazione  IFRS 9, 15, 16Non restated

€m 2015 2016 2017 2018 2019

EBITDA Adjusted 170.8 180.0 187.3 212.6 236.6

Capex (31.6) (33.5) (38.9) (39.7) (35.7)

EBITDA Adjusted - Capex 139.1 146.5 148.4 172.8 200.9

% dell’ EBITDA  Adjusted 81% 81% 79% 81% 85%

Δ Capitale Circolante Netto 3.0 (4.6) (8.9) (19.1) (33.2)

Δ Altre attività/passività (6.0) 2.0 3.0 6.4 (9.6)

Flusso di Cassa Operativo 136.1 144.0 142.6 160.1 158.1



Indebitamento Finanziario 
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Applicazione  IFRS 9, 15, 16Non restated

Nota: 1) Include impatto IFRS 16 (leasing)

€m 2015 2016 2017 2018 2019

Finanziamenti bancari Senior 530.0 557.6 548.0 548.0 548.0

Altri debiti finanziari 41.8 17.0 35.8 46.7 37.4

Interessi maturati e altro 17.3 6.6 4.5 51.01 58.91

Debito Lordo 589.1 581.3 588.3 645.7 644.3

Cassa (50.7) (48.5) (99.2) (42.4) (86.2)

Costo Ammortizzato (1.5) (9.3) (14.9) (12.2) (8.6)

Indeb. Fin. Netto (IFRS) 536.8 523.4 474.2 591.1 549.5

Finanziamento "Forward Start" 37.7 

Indeb. Fin. Netto Adjusted 499.1 523.4 474.2 591.1 549.5

Posizione Fin. Netta / LTM Adj. EBITDA 2.9x 2.9x 2.5x 2.7x 2.3x
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